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Celebrando 20 anos de
Dividendo del S&P 500®

Aristocratas® con
20 datos curiosos

Con motivo del 20.° aniversario del S & P 500 Dividend Aristocrats el 2 de mayo de
2025, aprovechamos esta oportunidad para analizar en profundidad este prestigioso indice,
reconocido por los participantes del mercado a nivel mundial. El indice sigue a las

empresas dentro del S&P 500 que han aumentado sus dividendos consistentemente

durante al menos 25 afios consecutivos, lo que indica estabilidad financiera y un crecimiento
disciplinado. En conmemoracién de este hito, este informe destacara 20 datos curiosos que
ilustran las caracteristicas unicas, el rendimiento y los componentes del indice. Acompafienos

a reflexionar sobre dos décadas de excelencia financiera y a descubrir la historia detras de

estos incondicionales de los dividendos.

1. El primer uso publicado del término “S&P Dividend
Aristocratas. S&P Dow Jones Indices (S&P DJI) utilizé por primera vez el término
"Aristocratas de los Dividendos" a principios de la década de 1980 en una publicacion
semanal de asesoramiento llamada "The Outlook". Esta publicacion originalmente
presentaba una lista de valores que habian aumentado sus dividendos de
forma consistente durante al menos 10 afios consecutivos, acompafiada de un

analisis detallado, comentarios y proyecciones futuras.

A finales de 2002, durante el dificil periodo posterior al estallido de la burbuja
tecnologica del afio 2000, se implement6 un cambio fundamental para ampliar

el requisito a 25 afios consecutivos de aumento de dividendos. Este ajuste
buscaba garantizar que las empresas pudieran resistir las recesiones econémicas

y los mercados bajistas prolongados. La intencion era establecer una lista de...

empresas que han demostrado su capacidad para soportar duras condiciones
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Financial Times, con los dividendos como un indicador clave de resiliencia y éxito.

La primera edicion de la lista S&P Dividend Aristocrats se publicé en enero de 2003, presentando a las

empresas del S&P 500 que habian mantenido sus pagos de dividendos durante 25 afos. La lista gan6

popularidad, sobre todo a medida que los dividendos se popularizaban tras el anuncio de Microsoft de su

primer dividendo en enero de 2003, coincidiendo con la recuperacion del mercado bajista de 2000-2002.

Finalmente, el indice S&P 500 Dividend Aristocrats, como se le conoce hoy, se lanzo oficialmente el 2 de mayo

de 2005.

2. Casi la mitad de los constituyentes originales siguen siendo miembros del indice.

Desde su lanzamiento el 2 de mayo de 2005, 24 de los 57 componentes originales han permanecido en el

indice (véase el Anexo 1).

Anexo 1: Componentes que han permanecido en el indice desde el lanzamiento

Nombre del componente

Laboratorios Abbott

Nombre del sector GICS® Nombre de la industria GICS

Cuidado de la salud productos farmacéuticos

Archer-Daniels-Midland

Productos basicos de consumo Productos alimenticios

Procesamiento automatico de datos Inc.

Servicios de Tl de tecnologia de la informacion

Becton, Dickinson

Cuidado de la salud Equipos y suministros para el cuidado de la salud

Corporacion Chubb.

Finanzas Seguro

Compaiiia Clorox

Productos basicos de consumo Productos domésticos

Compafiia Coca Cola. Productos basicos de consumo Bebidas

Edison consolidado Senvicios pilblicos Servicios Eléctricos

Corporacion Dover Acciones industriales Maquinaria

Emerson Electric Acciones industriales Equipos eléctricos

Grainger (WW) Inc. Acciones industriales Empresas comerciales y distribuidores

Johnson & Johnson

Cuidado de la salud productos farmacéuticos

Kimberly-Clark

Productos basicos de consumo Productos domésticos

Cos. de Lowe

Venta minorista especializada de consumo discrecional

Corporacién McDonald's.

Consumo discrecional Hoteles, restaurantes y ocio

Corporacién Nucor. Materiales Metales y mineria
PepsiCo Inc. Productos basicos de consumo Bebidas
Industrias PPG Materiales Productos quimicos

Procter & Gamble

Productos basicos de consumo Productos domésticos

S&P Global Inc. (anteriormente McGraw-Hill)

Finanzas Mercados de capitales

Sherwin-Williams

Venta minorista especializada de consumo discrecional

Stanley Black & Decker (anteriormente Stanley
Works)

Acciones industriales Maquinaria

Corporacion objetivo.

Consumo discrecional Venta minorista general

Tiendas Wal-Mart

Productos basicos de consumo Distribucion y venta minorista de bienes de consumo basico

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. La tabla se proporciona con fines

ilustrativos.
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3. Entre los restantes miembros fundadores, Sherwin-Williams se ha consolidado como la de mejor rendimiento. De
las 24 acciones mencionadas, Sherwin-Williams se ha distinguido como la de mejor rendimiento
desde el 2 de mayo de 2005, registrando una rentabilidad del 2981% con dividendos reinvertidos. Esto equivale

a una rentabilidad superior a 30 veces durante esos 20 afios.

Segun el libro del 150.° aniversario de la empresa, Sherwin -Williams se fund6 en 1866 cuando Henry Sherwin
decidié invertir los ahorros de toda su vida en la industria de la pintura. El principio rector establecido por Henry
Sherwin y su socio Edward Williams fue:

“Lo que vale la pena hacer, vale la pena hacerlo bien”.

4. Siete de los miembros fundadores han registrado una rentabilidad total de al menos 10x desde que se lanzé el
indice.

Grafico 2: Componentes con un rendimiento total de al menos 10x desde el inicio del indice

Nombre del constituyente Rendimiento acumulado (%) Tasa de crecimiento anual compuesta (%)

Corporacion Dover 954 12.7
Cos. de Lowe 1126 13.5
Procesamiento automatico de datos Inc. 1324 14.4
S&P Global Inc. (anteriormente McGraw-Hill) 1546 15.2
Corporacion McDonald's. 1735 15.9
Grainger (WW) Inc. 2389 17.7
Sherwin-Williams 2981 18.9

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. La tabla se proporciona con fines
ilustrativos.

Como se muestra en el Anexo 2, una de estas empresas con un desempefio destacado es S&P Global,
nuestra empresa matriz, anteriormente conocida como McGraw-Hill. En 2016, McGraw-Hill cambio su

nombre a S&P Global. Segun el sitio web de nuestra empresa, los origenes de S &P Global se remontan a
1860, cuando Henry Varnum Poor publico "Historia de los Ferrocarriles y Canales de Estados Unidos", lo que
marco el primer esfuerzo por proporcionar a los participantes del mercado datos sobre la floreciente industria
ferroviaria estadounidense. Otro momento crucial ocurrié 36 afios después, en 1896, cuando Charles Dow
introdujo el Promedio Industrial Dow Jones, un indice de referencia que sigue siendo ampliamente reconocido

entre los participantes del mercado global incluso 129 afios después.

5. Los USD 100 que seguian el indice en su creacion hace 20 afios habrian crecido a USD 729,57. Suponiendo
que se reinvirtieran los dividendos, los USD 100 que seguian a los Dividend Aristocrats del S&P 500 el 2 de

mayo de 2005 habrian crecido a USD 729,57 para el 31 de marzo de 2025 (véase el Anexo 3).
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Grafico 3: Crecimiento de USD 100 Seguimiento del S&P 500 Dividend Aristocrats Total

Retorno (Dividendos Reinvertidos)
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El gréafico se
proporciona con fines ilustrativos.

6. USD 100 siguiendo el indice en sus inicios hace 20 afios habria generado
Mas de USD 100 en dividendos. Como se indica en los Graficos 4 y 5, si un participante del mercado hubiera
optado por recibir los dividendos en lugar de reinvertirlos, habria acumulado un total de USD 106,70 en

dividendos para 2024, superando los USD 100 originales. Ademas, debido a la apreciacion del precio de la
accion, los USD 100 iniciales habrian ascendido a USD 430,80.

Anexo 4: Dividendos acumulados recibidos por afio

120

USD 106,70
USD 100 iniciales

100

80

60

4

| 111
0_IIIIIII

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

o

o

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de diciembre de 2024. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El grafico se
proporciona con fines ilustrativos.
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Gréfico 5: Crecimiento de USD 100 siguiendo el precio de los Dividend Aristocrats del S&P 500
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El grafico se proporciona
con fines ilustrativos.

7. Desde su lanzamiento, el indice ha mantenido una solida tasa de crecimiento de dividendos para preservar
el poder adquisitivo. El Grafico 6 analiza el crecimiento de dividendos desde su creacion. Desde el 2
de mayo de 2005, el indice S&P 500 Dividend Aristocrats ha tenido una tasa anualizada de
crecimiento de dividendos del 8,1%, mas del triple de la tasa de inflacion aproximada del
2,6%, medida por el indice de Precios al Consumidor (IPC) durante el mismo periodo.

Grafico 6: Tasa de crecimiento anualizada de dividendos desde el inicio del indice
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC y FactSet. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El grafico se
proporciona con fines ilustrativos.

8. La mayoria de los accionistas actuales tienen un historial de crecimiento de dividendos que supera con
creces los 25 anos. El Grafico 7 resume el niumero de accionistas que han aumentado sus
dividendos en incrementos de cinco afios. De los 69 accionistas, 34 (aproximadamente la mitad) han...
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Aumentaron sus dividendos durante 45 afios 0 mas. Estos historiales ilustran la capacidad y la
disposicion histéricamente consistentes de estas empresas para generar retornos de capital cada vez mayores

a lo largo de varias décadas.

Grafico 7: Numero de empresas que han aumentado constantemente los dividendos
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de enero de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El grafico se proporciona con fines
ilustrativos.

9. El nimero de componentes se encuentra actualmente en su nivel mas alto. Tras las recientes incorporaciones
de Erie Indemnity Company, Eversource Energy y FactSet Research Systems tras la reconstitucion
anual el 31 de enero de 2025, el indice cuenta con 69 componentes, la cifra mas alta hasta la fecha. En 20
afos se han afiadido 12 acciones. El Grafico 8 muestra el nimero de componentes por afio.

Anexo 8: Numero de constituyentes por afio
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El grafico se
proporciona con fines ilustrativos.

10. De los constituyentes actuales, 43 se fundaron hace al menos 100 afios. Anexo 9
Indica que, del total de componentes, 43 acciones (que representan poco mas de la mitad) se fundaron

hace mas de un siglo y 29 de esas empresas tienen sus raices en el siglo XIX.
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1.

12.

Colgate-Palmolive, fundada en 1808, ostenta la distincion de ser la empresa mas antigua del S&P 500 Dividend Aristocrats. La compafiia fue fundada originalmente por William
Colgate, quien lanz6 un negocio de almidoén, jabon y velas en Dutch Street, Nueva York. Hoy en dia, Colgate-Palmolive sigue dedicandose a sus areas principales de
cuidado bucal, cuidado personal, cuidado del hogar y nutricién para mascotas, distribuyendo sus productos en mas de 200 paises y territorios a nivel mundial, como se indica en su

sitio web oficial .

Anexo 9: Recuento de constituyentes por afios desde su fundacion
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC y FactSet. Datos al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros.

El grafico se proporciona con fines ilustrativos.

Tres empresas integrantes celebran su centenario este ano: Caterpillar, Erie Indemnity y NextEra
Energy. Caterpillar se fundd en 1925 mediante la fusién de CL Best Tractor Company y Holt
Manufacturing Company. Segun su sitio web, el logotipo original presentaba un disefio de "Caterpillar"
rojo ondulado, y las maquinas estaban pintadas de gris acorazado. Sin embargo, en 1931, la paleta
de colores cambio de gris con ribetes rojos al ahora icénico amarillo Hi-Way con ribetes negros

para mejorar la visibilidad de las maquinas en las obras de construccién de carreteras.

Erie Indemnity fue fundada por HO Dirt y OG Crawford, quienes anteriormente trabajaban en
Pennsylvania Indemnity Exchange (PIE) antes de emprender su propio camino. Segun su sitio web,
cuando ambos renunciaron a PIE, la empresa tuvo que contratar a seis vendedores para

cubrir sus puestos.

NextEra Energy comenzé como Florida Power & Light Company (FPL) el 28 de diciembre de 1925.
Originalmente, FPL era propietaria de centrales eléctricas, instalaciones de agua, plantas de gas,
compainias de hielo, servicios de lavanderia e incluso una heladeria. Como se indica en su sitio web,
durante la misién Apolo 11 de 1969, que lanzé astronautas desde el Centro Espacial Kennedy a la
Luna, FPL contribuyd a la iniciativa construyendo la Planta de Cabo Cafaveral y reforzando los
postes y cables en las inmediaciones.

El Alto Medio Oeste tiene una sélida representacion en el indice. Cabe destacar que lllinois, Ohio y
Minnesota tienen siete estados cada uno.

Empresas con sede en sus respectivos estados. Texas también cuenta con siete empresas, mientras
que Nueva Jersey es el unico estado con seis.
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Anexo 10: Numero de constituyentes por estado (sede)

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC y FactSet. Datos al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros.
El grafico se proporciona con fines ilustrativos.

13. Walmart es el mayor empleador en el indice, mientras que Federal Realty es el mas pequefo.
Las empresas del S&P 500 Dividend Aristocrats presentan una variacioén significativa en el nimero de empleados. Por
ejemplo, Federal Realty Investment Trust cuenta con alrededor de 300 empleados, mientras que Walmart destaca
como el mayor empleador privado de EE. UU., con aproximadamente 2,1 millones de empleados. Ademas, Walmart
es la empresa mas grande del indice en términos de ingresos, habiendo generado aproximadamente 674 000
millones de ddélares estadounidenses durante el periodo de 12 meses que finalizé el 31 de diciembre de 2024 y con una

capitalizacion bursatil de aproximadamente 800 000 millones de ddlares estadounidenses al 31 de marzo
de 2025.

14. Las cinco principales industrias representadas son Productos quimicos, Maquinaria, Seguros,
Productos para el hogar y alimentos. Los bienes de consumo basico se han mantenido como el sector lider a lo largo
del tiempo. El Grafico 11 muestra las industrias que actualmente tienen mdultiples componentes en el indice
S&P 500 Dividend Aristocrats al 31 de marzo de 2025. Las principales industrias representadas son Productos
quimicos y Maquinaria, cada una con seis componentes, seguidas de Seguros y Productos para el hogar, cada una con

cinco. Hay 20 industrias que no figuran en el Grafico 11 y que tienen 1 componente.
constituyente cada uno.

El Grafico 12 muestra el recuento de componentes por sector del GICS. Actualmente, los sectores de consumo
basico, industrial y financiero son los mas representados, con 16, 15y 9 acciones, respectivamente. Segun el Grafico

13, el sector de consumo basico ha tenido la mayor participacién, con un 23,1%, desde el 31 de diciembre de 2005 hasta
el 31 de diciembre de 2024.
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Anexo 11: Industrias del GICS con multiples recuentos de constituyentes

Industria GICS

Mayo de 2025

Recuento de constituyentes

Productos quimicos 6
Maquinaria 6
Seguro 5
Productos domésticos 5
Productos alimenticios 4
Mercados de capitales 4
Equipos y suministros para el cuidado de la salud 3
Bebidas 3
Distribucién y venta minorista de bienes de consumo basico 3
Petroleo, gas y combustibles consumibles 2
Transporte aéreo y logistica 2
Servicios Eléctricos 2
Empresas comerciales y distribuidores 2
REIT minoristas 2

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. La tabla se proporciona con fines ilustrativos.

Cuadro 12: Recuento de constituyentes por sector GICS

M Cuidado de la salud M Finanzas
B productos basicos de consumo B seniios pubiios
B Consumo discrecional L Tecnologias de la informacién

M Materiales

u Energia

B Acciones industriales

M Bienes raices

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El gréafico se proporciona con fines ilustrativos.
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Grafico 13: Cambios en la asignacion sectorial de los dividendos de los aristocratas del S&P 500 a lo largo del tiempo
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 31 de diciembre de 2005 al 31 de diciembre de 2024. El rendimiento pasado no garantiza
resultados futuros. El grafico se proporciona con fines ilustrativos.

15. Los componentes del S&P 500 Dividend Aristocrats suelen tener una alta cuota de mercado en sus respectivas industrias.
El Grafico 14 ilustra que la mediana de los componentes del S&P 500 Dividend Aristocrats registré una puntuacion de cuota
de mercado de Syntax de 0,058, lo que refleja un aumento del 25 % en comparacién con la mediana de 0,046
de The 500™. Estas puntuaciones de cuota de mercado de Syntax™ se derivan de los datos patentados del Sistema
de Informacion Funcional (FIS)® de Syntax . que evalla a las empresas en funcion de las caracteristicas, normalmente

los ingresos, de sus diferentes lineas de productos.

Gréficoo1§f7: Puntuacion media de la cuota de mercado de la sintaxis de los constituyentes
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC y Syntax. Datos de los componentes al 31 de enero de 2025. Se utilizaron las puntuaciones de cuota de mercado de Syntax de 2024.
El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El grafico se proporciona con fines ilustrativos.

16.Componentes del S&P 500 Los componentes de Dividend Aristocrats tienden a tener una

Mayor exposicién a los ingresos nacionales. El Grafico 15 destaca la ponderacion de los ingresos estadounidenses de los

Dividend Aristocrats del S&P 500 en comparacion con The 500. Segun FactSet

10


https://www.syntaxdata.com/fis
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17.

Segun datos de GeoRev, los componentes del indice S&P 500 Dividend Aristocrats generaron
aproximadamente el 66,7 % de sus ingresos en EE. UU., en comparacion con el 59,8 % de los componentes
del S&P 500. El calculo de la exposicion de los ingresos en EE. UU. implica multiplicar la proporcion

de ingresos que cada componente genera en EE. UU. por su peso correspondiente en el indice.

Grafico 15: Comparacion de la exposicion a los ingresos promedio ponderados de EE. UU.
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC y FactSet. Datos al 31 de marzo de 2024. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros.
El gréfico se proporciona con fines ilustrativos.

El indice ha mostrado fuertes caracteristicas defensivas durante el periodo en vivo.

Ademas de un mayor crecimiento y rendimiento de dividendos, el Grafico 18 ilustra caracteristicas

defensivas, como una menor volatilidad durante todo el periodo (Grafico 16), captura de pérdidas (Grafico 17) y
caida méaxima (Grafico 18) de los Dividend Aristocrats del S&P 500 frente a The 500. Los datos también
muestran retornos absolutos comparables, con un retorno total anualizado del 10,49% para el indice frente al
10,35% del S&P 500 al 31 de marzo de 2025.

Ademas, el indice S&P 500 Dividend Aristocrats registré el mayor rendimiento superior al S&P 500
durante periodos de volatilidad del mercado. En el afio calendario 2008, mientras que el S&P 500 cayé un 37%,
el S&P 500 Dividend Aristocrats cayé solo un 22%, lo que resulté en un rendimiento superior al 15%.
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Grafico 1166: Comparacion de la volatilidad del periodo completo
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El gréfico se

proporciona con fines ilustrativos.
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Grafico 17: Los aristocratas de dividendos del S&P 500 capturan ratios
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El gréfico se
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proporciona con fines ilustrativos.

Anexo 18: Caida maxima
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El gréafico se
proporciona con fines ilustrativos.
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18. El indice S&P 500 Dividend Aristocrats histéricamente ha superado a la mayoria en

entornos de alta volatilidad (véase el Grafico 19).

Grafico 19: Los aristocratas de dividendos del S&P 500 obtienen un rendimiento superior en diversas volatilidades
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC y FactSet. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El grafico
se proporciona con fines ilustrativos.

19. El indice ha registrado histéricamente sus mayores excedentes de rentabilidad durante los periodos de
Crecimiento decreciente. Como se ilustra en el Grafico 20, el indice S&P 500 Dividend Aristocrats ha obtenido
histéricamente un rendimiento superior en escenarios de aversion al riesgo caracterizados por un crecimiento
decreciente. En entornos de mercado particularmente dificiles, como una caida del crecimiento sumada a un aumento de
la inflacién, el indice S&P 500 Dividend Aristocrats ha logrado un rendimiento superior mensual promedio de 65

puntos basicos.

Grafico 20: Comparacion del desempefio en diversos regimenes macroeconémicos
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC y FactSet. Datos del 2 de mayo de 2005 al 31 de marzo de 2025. El rendimiento pasado no garantiza resultados futuros. El grafico

se proporciona con fines ilustrativos.
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20. Los indices S&P Dividend Aristocrats han demostrado resultados notables
actuacion.
Nuestro ultimo dato destaca la serie completa de indices S&P Dividend Aristocrats, que se ha convertido
en una extensa suite sinébnimo de consistencia y calidad. A nivel mundial, esta serie es monitoreada
por productos en las regiones de América, Europa y Asia-Pacifico, abarcando multiples categorias de
productos, como ETF, fondos indexados, UIT, fondos de inversion colectiva de seguros (FIA) y
productos estructurados. En el mercado de ETF, los activos bajo gestiéon (AUM) de todos los fondos
de seguimiento han aumentado de USD 58,1 millones el 31 de enero de 2006 a mas de USD 41.600
millones al 31 de marzo de 2025. Este notable crecimiento subraya la importancia de la serie S&P
Dividend Aristocrats para los participantes del mercado a nivel mundial durante las ultimas dos décadas.

Grafico 21: Activos ETF que siguen a la familia de los aristocratas del dividendo del S&P
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC y Morningstar. Datos del 31 de enero de 2006 al 31 de marzo de 2025. El gréfico se proporciona con fines ilustrativos.
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